OPGAVE 12.12 Produktionsvirksomheden CANTATE A/S Vejl Igsning

Korrigerede adrsregnskaber

Resultatopgorelser i mio kr for Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4
Noter

Nettoomsaetning 820 900 980 1.100

1 Produktionsomkostninger 402 428 448 546

Bruttoresultat 418 472 532 554

Distributionsomkostninger 120 130 140 150

2 Administrationsomkostninger 155 146 139 176

Resultat fer finansielle poster 143 196 253 228

3 Finansielle indtzegter 50 12 7 56

4 Finansielle omkostninger 42 71 57 50

Resultat for skat 151 137 203 234

5 Skat af arets resultat 32 34 19 58

Arets resultat 119 103 184 176
Resultatfordeling

Udbytte 16 20 24 30

Overfares til reserver 103 83 160 146

119 103 184 176
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OPGAVE 12.12 Produktionsvirksomheden CANTATE A/S Vejl lgsning
Korrigerede drsregnskaber
Balancer i mio kr ultimo Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4
Noter
AKTIVER
Anlaegsaktiver
6 Udviklingsomkostninger 122 168 230 252
Grunde og bygninger 190 180 170 160
Driftsmateriel 290 314 398 451
Materielle anlsegsaktiver i alt 602 662 798 863
Veerdipapirer 240 215 210 260
7 Finansielle anlaegsaktiver i alt 240 215 210 260
Anlaegsaktiver i alt 842 877 1.008 1.123
Omsatningsaktiver
Ravarer og hjeelpematerialer 20 18 20 20
Varer under fremstilling (incl IPO-tillaeg) 192 224 240 256
Feerdigvarer (incl IPO-tillsag) 164 192 220 272
8 Varebeholdninger i alt 376 434 480 548
Tilgodehavender 80 90 96 100
Likvide beholdninger 172 130 134 103
Omsaetningsaktiver i alt 628 654 710 751
Aktiver i alt 1.470 1.531 1.718 1.874
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OPGAVE 12.12

Produktionsvirksomheden CANTATE A/S

Vejl lgsning

Korrigerede drsregnskaber

Noter

Balancer i mio kr ultimo Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 300 300 300 300
Reserver 581 664 824 970
_Egenkapital i alt 881 964 1.124 1.270
Hensaettelser
Henseaettelser til udskudt skat 22 34 28 54
Andre hensasttelser 0 0 0 0
Hensaettelser i alt 22 34 28 54
Gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter 360 299 349 329
Langfristet gzeld i alt 360 299 349 329
Vare- og omkostningskreditorer 100 119 108 105
Selskabsskat 11 8 5 10
Anden geeld 80 87 80 76
Udbytte 16 20 24 30
Kortfristet gzeld i alt 207 234 217 221
Geaeld i alt 567 533 566 550
Passiver i alt 1.470 1.531 1.718 1.874
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OPGAVE 12.12 Produktionsvirksomheden CANTATE A/S

Vejl lzsning

Noter til korrigerede &rsregnskaber i mio kr

Note 1: Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger ifglge arsregnskab 460 500 530 600
Tilbagefgrte udviklingsomkostninger -90 -80 -120 -100
Afskrivning pa& udviklingsomkostninger (jfr note 4) 18 34 58 78
£ndring i IPO-tilleeg i varelagre (jfr note 6) 14 -26 -20 -32
Korrigerede produktionsomkostninger 402 428 448 546
Note 2: Administrationsomkostninger Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4
Administrationsomkostninger ifglge arsregnskab 160 170 190 210
Tilbageferte henseettelser til strukturtilpasninger -5 -24 -51 -34
Korrigerede administrationsomkostninger 155 146 139 176
Note 3: Finansielle indtagter Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4
Finansielle indteegter ifelge arsregnskab 10 12 7 6
Arets opskrivning af finansielle anlaegsaktiver 40 0 0 50
Korrigerede finansielle indizegter 50 12 7 56
Note 4: Finansielle omkostninger Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4
Finansielle omkostninger ifglge arsregnskab 42 46 52 50
Arets nedskrivning af finansielle anleegsaktiver 0 25 5 0
Korrigerede finansielle omkostninger 42 71 57 50
Note 5: Skatter Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4
Udgiftsfart skat af arets resultat ifelge arsregnskab 16 22 25 32
AEndring i ikke-hensat udskudt skat 16 12 -6 26
Korrigeret skat af drets resultat 32 34 19 58
Henseettelser til udskudt skat ifelge &rsregnskaber 0 0 0 0
Ikke-hensat udskudt skat 22 34 28 54
Korrigerede hensezettelser til udskudt skat 22 34 28 54
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OPGAVE 12.12

Produktionsvirksomheden CANTATE A/S

Vejl lasning

Noter til korrigerede drsregnskaber i mio kr

Note 6: Udviklingsomkostninger Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4
Anskaffelsesveerdi primo 0 50 140 220 340
Arets tilgang 50 90 80 120 100
Arets afgang 0 0 0 0 0
Anskaffelsesveerdi ultimo 50 140 220 340 440
Akkumulerede afskrivninger primo 0 0 18 52 110
Arets afskrivninger 10 18 34 58 78
Afskrivninger pa arets afgang 0 0 0 0 0
Akkumulerede afskrivninger uliimo 10 18 52 110 188
Bogfert veerdi ultimo 40 122 168 230 252
Note 7: Finansielle anlzegsaktiver Ar o Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4
Nominel veerdi 100 100 100 100 100
Bogfert veerdi ifelge arsregnskab 180 180 180 180 180
Kursveerdi ultimo 200 240 215 210 260
Opskrivning ultimo 20 60 35 30 80
Note 8: Varelagre Ar o Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4
Ravarelager 18 20 18 20 20
Varer under fremstilling ifelge arsregnskab 130 120 140 150 160
IPO-tilleeg 60% 78 72 84 90 96
Varer under fremstilling incl [PO-tilleeg 208 192 224 240 256
Feerdigvarer ifglge arsregnskab 90 82 96 110 136
IPO-tilleeg 100% 90 82 96 110 136
Feerdigvarer incl IPO-tilleeg 180 164 192 220 272
Varelagre i alt incl IPO-tillzeg 406 376 434 480 548
IPO-tilleeg i varelagre i alt 168 154 180 200 232
£Endring i IPO-tilleg -14 26 20 32
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OPGAVE 12.12

Produktionsvirksomheden CANTATE A/S

Vejl lgsning

Noter til korrigerede arsregnskaber i mio kr

Note 9: Reserver Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4
Reserver ifelge arsregnskab 256 280 306 340
IPO-tilleeg i varelagre 154 180 200 232
Aktivering af udviklingsomkostninger 122 168 230 252
Passivering af udskudt skat -22 -34 -28 -54
Opskrivning af finansielle anleegsaktiver 60 35 30 80
Tilbagefgrte hensaettelser til strukturtilpasninger 11 35 86 120
Korrigerede reserver 581 664 824 970
Aktiver i alt 1.470 1.531 1.718 1.874
Passiver i alt 1.470 1.531 1.718 1.874
Forskel 0 0 0 0
Kontrolafstemning af zendring i &rets resultat Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4
Arets resultat ifelge arsregnskab 32 44 50 64
Andring i IPO-tillaeg i varelagre -14 26 20 32
Tilbageferte udviklingsomkostninger 90 80 120 100
Afskrivning pa udviklingsomkostninger -18 -34 -58 -78
Arets op-/nedskrivning af finansielle anleegsaktiver 40 -25 -5 50
AEndring i tilbageferte henseettelser til strukturtilpasn 5 24 51 34
/Endring i udgiftsfert udskudt skat (jfr note 5) -16 -12 6 -26
Arets resultat efter sendring i regnskabsprincipper 119 103 184 176
Arets resultat ifglge resultatopgerelser 119 103 184 176
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OPGAVE 12.12 Produktionsvirksomheden CANTATE A/S Vejl lgsning
Nogletal for drsregnskaber Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4
RENTABILITET

Afkastningsgrad 7,1% 8,7% 9,5% 10,7%
Overskudsgrad 9,8% 11,1% 12,2% 12,7%
Totalkapitalens omsaetningshastighed 0,72 0,78 0,78 0,84
EGENKAPITALFORRENTNING OG RISIKO

Egenkapitalens forrentning (for skat) 8,6% 11,4% 12,4% 15,0%
Egenkapitalens forrentning (efter skat) 5,8% 7,6% 8,3% 10,0%
Geeldsrente 7,3% 8,1% 8,0% 7,5%
Finansiel gearing 1,04 0,98 1,08 1,05
Nogletal for korrigerede &rsregnskaber Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4
RENTABILITET

Afkastningsgrad 9,7% 12,8% 14,7% 12,2%
Overskudsgrad 17,4% 21,8% 25,8% 20,7%
Totalkapitalens omseetningshastighed 0,56 0,59 0,57 0,59
EGENKAPITALFORRENTNING OG RISIKO

Egenkapitalens forrentning (for skat) 17,1% 14,2% 18,1% 18,4%
Egenkapitalens forrentning (efter skat) 13,5% 10,7% 16,4% 13,9%
Geeldsrente 7,1% 12,5% 9,6% 8,3%
Finansiel gearing 0,67 0,59 0,53 0,48
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OPGAVE 12.12 Produktionsvirksomheden CANTATE A/S Vejl lgsning
Pengestromsopgorelser i mio kr
ARSREGNSKAB Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4 I alt
Noter
Arets resultat 32 44 50 64 158
A Reguleringer 123 158 207 200 565
B /Endring i driftskapital -3 -16 -50 -47 -113
Pengestrgamme fra drift for finansielle poster 152 186 207 217 610
Indbetalinger vedr finansielle indteegter 10 12 7 6 25
Udbetalinger vedr finansielle omkostninger -42 -46 -52 -50 -148
C Betalte selskabsskatter -13 -25 -28 -27 -80
Pengestromme _fra driftsaktivitet 107 127 134 146 407
Investering i immaterielle anlaegsaktiver 0 0 0 0 0
Investering i materielle anleegsaktiver -120 -110 -180 -145 -435
Salg af materielle anleegsaktiver 10 18 20 12 50
Pengestromme fra_investeringsaktivitet -110 -92 -160 -133 -385
Frit cash flow -3 35 -26 13 22
Langfristet geeld 15 -61 50 -20 -31
Udbytte -10 -16 -20 -24 -60
Pengestromme _fra finansieringsaktivitet 5 -77 30 -44 -91
Arets_likviditetsaendring i alt 2 -42 4 -31 -69
Likviditet primo 170 172 130 134 172
Arets likviditetseendring 2 -42 4 -31 -69
Likviditet ultimo 172 130 134 103 103
Likviditet ultimo ifglge &rsregnskab 172 130 134 103
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OPGAVE 12.12

Produktionsvirksomheden CANTATE A/S

Vejl lgsning

Noter til pengestromsopgorelser i mio kr

ARSREGNSKAB Ar 2 Ar 3 Ar 4 I alt

A Reguleringer
Arets afskrivninger pa grunde og bygninger 10 10 10 10 30
Arets afskrivninger pa driftsmateriel 60 68 76 80 224
/Endring i andre hensasttelser 5 24 51 34 109
Finansielle indteegter -10 -12 -7 -6 -25
Finansielle omkostninger 42 46 52 50 148
Skat af arets resultat 16 22 25 32 79
| alt 123 158 207 200 565

B AEndring i driftskapital
Varebeholdninger 16 -32 -26 -36 -94
Tilgodehavender 8 -10 -6 -4 -20
Vare- og omkostningskreditorer -20 19 -11 -3 5
Anden geeld -7 7 -7 -4 -4
| alt -3 -16 -50 -47 -113

C Skatter
Udgiftsfert skat af arets resultat -16 -22 -25 -32 -79
fEndring i henseettelse til udskudt skat 0 0 0 0 0
AEndring i skyldig selskabsskat 3 -3 -3 5 -1
Betalte selskabsskatter -13 -25 -28 -27 -80
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OPGAVE 12.12 Produktionsvirksomheden CANTATE A/S Vejl lasning
Pengestremsopgerelser i mio kr
KORRIGERET ARSREGNSKAB Ar 2 Ar 3 Ar 4 I alt
Noter
Arets resultat 103 184 176 463
A Reguleringer 205 213 220 638
B AEndring i driftskapital -42 -70 -79 -191
Pengestremme fra drift for finansielle poster 266 327 317 910
C Indbetalinger vedr finansielle indteegter 12 7 6 25
D Udbetalinger vedr finansielle omkostninger -46 -52 -50 -148
E Betalte selskabsskatter -25 -28 -27 -80
Pengestromme fra driftsaktivitet 207 254 246 707
Investering i immaterielle anlaegsaktiver -80 -120 -100 -300
Investering i materielle anlaegsaktiver -110 -180 -145 -435
Salg af materielle anlsegsaktiver 18 20 12 50
Pengestromme fra_investeringsaktivitet -172 -280 -233 -685
Frit cash flow 35 -26 13 22
Kreditinstitutter -61 50 -20 -31
Udbytte -16 -20 -24 -60
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -77 30 -44 -91
Arets_likviditetsaendring i alt -42 4 -31 -69
Likviditet primo 172 130 134 172
Arets likviditetseendring -42 4 -31 -69
Likviditet ultimo 130 134 103 103
Likviditet ultimo ifelge arsregnskab 130 134 103
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OPGAVE 12.12

Produktionsvirksomheden CANTATE A/S

Vejl lasning

Noter til pengestromsopgorelser i mio kr

KORRIGERET ARSREGNSKAB Ar 2 Ar 3 Ar 4 I alt
A Reguleringer
Arets afskrivninger pa udviklingsomkostninger 34 58 78 170
Arets afskrivninger p& grunde og bygninger 10 10 10 30
Arets afskrivninger pa driftsmateriel 68 76 80 224
Finansielle indteegter -12 -7 -56 -75
Finansielle omkostninger 71 57 50 178
Skat af arets resultat 34 19 58 111
| alt 205 213 220 638
B AEndring i driftskapital
Varebeholdninger -58 -46 -68 -172
Tilgodehavender -10 -6 -4 -20
Vare- og omkostningskreditorer 19 -11 -3 5
Anden geeld 7 -7 -4 -4
| alt -42 -70 -79 -191
C Finansielle indtaegter
Finansielle indteegter ifglge korrigeret arsregnskab 12 7 56 75
Indteegtsfart opskrivning af finansielle anleegsaktiver 0 0 -50 -50
Indbetalinger vedr finansielle indteegter 12 7 6 25
0
D Finansielle omkostninger 0
Finansielle omkostninger ifglge korrigeret arsregnskab 71 57 50 178
Udgiftsfart nedskrivning af finansielle anlaegsaktiver -25 -5 0 -30
Udbetaling vedr finansielle omkostninger 46 52 50 148
E Skatter
Udgiftsfert skat af arets resultat -34 -19 -58 -111
/Endring i hensasttelse til udskudt skat 12 -6 26 32
Andring i skyldig selskabsskat -3 -3 5 -1
Betalte selskabsskatter -25 -28 -27 -80
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